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- Insistenza di Modelli Legali 

- Inquadramento da un punto di vista economico, Principal and Agent (P&A)

• Caratteristiche

• Azione dell’Agent e posizione del Principal

• Asimmetrie Informative

• Delega in senso economico

• Compensazione premiale [C= S + f (r)]

• Ruolo del Diritto

• Diligenza (Duty of Care)

• Fedeltà (Duty of Loyalty)

• Informazioni (Duty to Disclose)

• Modelli Legali riconducibili - Azione nell’interesse altrui

• Mandato, Trust, Società e Intermediazione Finanziaria, oltre a rapporti commerciali (Agenzia, Distribuzione e Franchising)

- Famiglia-FO appare relazione di P&A ma FO si inserisce in relazioni di P&A, con un ruolo particolare rispetto alle Market Failures

• Livellatore di Asimmetrie Informative

• Lubrificatore di costi transattivi
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- Multi Family Office (MFO)

• Asimmetrie Informative e  Costi transattivi

• Modello Legale prevalente: Contratto di Servizi

- Single Family Office (SFO) Azione dell’Agent e posizione del Principal

• Asimmetrie Informative e  Costi Transattivi

• Modello Legale non univoco e complessità della Famiglia e del Patrimonio

• Patrimoni con asset omogenei

• Contratto di Servizi o Contratto di Lavoro (Famiglia-Professionista | Holding-Professionista)

• Comitato Investimenti (nella Holding di Gruppo | in apposito SPV) – FO Agreement

• Patrimoni con asset eterogenei, adozione di Struttura complessa, con 1 o più SPV:

• SPV scelto risponde a logiche di tipo legale (asset protection e trasmissione generazionale) e fiscale (tipi di asset da includere)

• Family Officer nella Struttura (Asimmetrie Informative e Costi Transattivi)

o Società (Persone e/o Capitali – Socio Accomandatario, Manager, o Componente di Comitato Investimenti)

o Trust  (Componente di Comitato Investimenti)
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SFO | Società

Holding

Società Operative

Soc Pers.

SPV
Soc. Cap. con FO

Soc. Pers.

Soc. Pers.

Strumenti Finanziari

Immobili e altro
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SFO | Trust

FOTrustee Guardiano

Fondo in 
Trust

Holding Altri investimenti

Società operative

Immobili e altro
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